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Finansal Degerlendirme Raporu

Turk Traktor <TTRAK>

Otomotiv

Tuark Traktér (TTRAK), 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde beklentilere paralel 12,9 milyar TL
ciro, beklentilerin hafif Gstinde 570 milyon TL FAVOK ve 112 milyon TL konsensUs kar
beklentisinin UGzerinde 696 milyon TL net kar acikladi. Beklenti Usti gelen karin,

operasyonel kardan ziyade ertelenmis vergi gelirinden kaynakh oldugunu
séyleyebiliriz. Gecen yilin ayni ceyredine gére ciro %22, FAVOK %64 azalirken, net kar %55
arttl. Yar yildan yari yila bakildiginda ciro %31, FAVOK %80 azalis kaydetti. 1Y25'te 778

milyon TL net kar agiklayan sirket, 1Y26'da 669 milyon TL zarar agiklad.

Turkiye'nin traktor ihracati 2026'nin ilk yarisinda 2025 yilinin ilk yarisina gére %23 artisla
8.929 adete yukseldi. TTRAK'In traktor ihracati ise %27 artisla 6.564 adete yukseldi. Sirketin
traktor ihracatindaki payr 2025 yilinin ilk yarisinda %71 iken, 2026 yilinin ilk yarisinda %74
oldu. 2025 yilinin tamaminda bu veri %72 seviyesindeydi. ihracatin %80'i Kuzey Amerika

ve Avrupa pazarlarina gergeklesti.

2026 yilinin ilk yarisinda Turkiye traktor Uretimi 2025 yilinda 2024'e gore %41 azalisla
25.833 adete, TTRAK'IN Uretimi ise %40 azalisla 25.833 adete gerilemisti. 2026 yilinin ilk
yarisinda TUrkiye traktdr Uretimi %30 azalisla 24.852 adete, TTRAK'In Uretimi ise yilinin ilk
yarisinda %36 azalisla 10.015 adete geriledi. 2026 yilinda Turkiye'de Uretilen traktérin %58'i
TTRAK tarafindan karsilandi (2025/06 %63).

TTRAK'In, 2026/06 déneminde yurt ici yerli traktér satisi gegen yilin ayni dénemine goére %
61 azalisla 3.739 adete gerilerken, ihracat %27 artisla 6.564 adet olarak gergeklesti. Yilin ilk
yarisinda TUrkiye traktor pazarindaki zayif seyir devam etti. Buna ragmen sirket, pazar
payini %40,9'dan %41,8'e yukselterek sektdr ortalamasinin Uzerinde bir performans
sergiledi ve Turkiye'de lider konumunu korudu. Marka bazinda ise New Holland pazardaki
birinciligini strdurtrken, Case IH 961 adet satisla UguUncu siraya yukseldi. Zayif tarimsal
yatirrm istahi, yuksek finansman maliyetleri ve ertelenen talep nedeniyle sektor

genelinde daralma etti.

Sirket tarafindan 2026 yili beklentilerinde yaptigi yukari yénli revizyon yapildi. O ézellikle
yurt ici traktor pazarina iliskin talep gdérUunumunde dnceki 6ngorulere kiyasla daha
iyimser bir bakis agisina isaret etti. Turkiye traktdr pazari beklentisinin 20.000—26.000
adetten 21.000—26.000 adede, i¢ piyasa satis beklentisi ise 8.000—10.000 adetten
8.500—10.000 adete yiikseltildi. Bu durumun tarim sektérindeki talebin beklenenden
daha direngli seyrettigini ve yiln kalaninda kismen

geri satis hacimlerinin

destekleyebilecedini dn gérmekteyiz. ihracat tarafindaki beklentiler ise korundu.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli baski yaratabilecedini degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GELiR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temetti+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zararl
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinhk Paylari
NET DONEM KARI (ZARARI)
RASYO
Net Satislar - Villik
FVAOK - Yillik
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kari - Yillik
Brut Kar Marji
FVAOK
FVAOK Marji
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi
Aktif Karllik - Yillik
Oz Sermaye Karlilik - Yillik
Yatinm Karlihigi - Yillik
Alacak Tahsilat Suresi
Stok Isleme Suresi - Yillik
Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik
Nakit DondUrme Suresi
Net Nakit
Sabit Sermaye Yatirnmlar
Toplam Borg/Toplam Sermaye
Faiz Odeme Gucl - Yillik

Kaynak: EqQuityRT

2026/2Q
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0
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72,01
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-477,81
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091

W iINFO

Degisim (%)
-22%
-16%
ad.
ad.
ad.
ad.
-55%
-12%
ad.
-88%
ad.
-87%
ad.
ad.
ad.
ad.
56%
ad.
56%
ad.
56%
Degisim (%)
-32%
-58%
73%
-133%
-42%
-65%
-55%
“74%
-66%
3%
-133%
-136%
135%
18%
30%
5%
39%
19%
-14%
25%
-M%

2026/6M
23.680
-21.806
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BiLANGO

Cari/Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Diger Doénen Varliklar

Cari Olmayan/Duran Varlklar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varlklar

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yaktimlulukler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar

Diger Kisa Vadeli Borglar

Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari

Uzun Vadeli Yakimlaliakler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Ticari Borglar

Diger Uzun Vadeli Borglar

Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari

bzsermaye

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Sermaye

Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi

Emisyon Primi

Yeniden Degerleme Fonu
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Dénem Net Kar/Zarari

Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri

Azinhk Paylari

TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Kaynak: EqQuityRT

2026/2Q
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5554
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18.976
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0
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7.746 -41%
32 2697%
3948 4£1%
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10.432 -13%
2721 1%
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:0478003678700011,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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